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Kurzbericht der kollektivanlagengesetzlichen
Prufgesellschaft des Anlagefonds

Cancer Charity Support Fund Moderate
Zirich

Kurzbericht der kollektivanlagengesetzlichen Priifgesellschaft zum Jahresbericht

Als kollektivanlagengesetzliche Priifgesellschaft haben wir den Jahresbericht des Anlagefonds
Cancer Charity Support Fund Moderate bestehend aus der Jahresrechnung und den weiteren
Angaben gemass Art. 89 Abs. 1 Bst. a — h Kollektivanlagengesetz, fir das am 31. Dezember 2009
abgeschlossene Geschéftsjahr gepruft.

Verantwortung des Verwaltungsrates

Der Verwaltungsrat der Fondsleitung ist fir die Aufstellung des Jahresberichts in Ubereinstimmung
mit den kollektivanlagengesetzlichen Vorschriften verantwortlich. Dartiber hinaus ist der Verwal-
tungsrat der Fondsleitung fir die Auswahl und die Anwendung sachgemasser Rechnungsle-
gungsmethoden sowie die Vornahme angemessener Schatzungen verantwortlich.

Verantwortung der Priifgesellschaft

Unsere Verantwortung ist es, aufgrund unserer Prifung ein Prifungsurteil Gber den Jahresbericht
abzugeben. Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und
den Schweizer Prifungsstandards vorgenommen. Nach diesen Standards haben wir die Priifung
so zu planen und durchzufiihren, dass wir hinreichende Sicherheit gewinnen, ob der Jahresbericht
frei von wesentlichen falschen Angaben ist.

Eine Prufung beinhaltet die Durchfiihrung von Prifungshandlungen zur Erlangung von Priifungs-
nachweisen fir die im Jahresbericht enthaltenen Wertansatze und sonstigen Angaben. Die Aus-
wahl der Prufungshandlungen liegt im pflichtgeméssen Ermessen des Priifers. Dies schliesst eine
Beurteilung der Risiken wesentlicher falscher Angaben im Jahresbericht als Folge von Verstéssen
oder Irrtimern ein. Die Prifung umfasst zudem die Beurteilung der Angemessenheit der ange-
wandten Rechnungslegungsmethoden, der Plausibilitdt der vorgenommenen Schatzungen sowie
eine Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresberichts. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Prufungsnachweise eine ausreichende und angemessene Grundlage fir unser
Prufungsurteil bilden.

Prufungsurteil

Nach unserer Beurteilung entspricht der Jahresbericht fir das am 31. Dezember 2009 abgeschlos-
sene Geschéftsjahr dem schweizerischen Kollektivanlagengesetz, den dazugehdérigen Verordnun-
gen sowie dem Fondsvertrag und dem Prospekt.
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Berichterstattung aufgrund weiterer gesetzlicher Vorschriften

Wir bestéatigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen an die Zulassung gemass Revisionsauf-
sichtsgesetz (RAG) und die Unabhangigkeit (Art. 127 KAG und Art. 11 RAG) erfullen und keine mit
unserer Unabhéangigkeit nicht vereinbare Sachverhalte vorliegen.

PricewaterhouseCoopers AG

Thomas Huber Simon Bandi
Revisionsexperte Revisionsexperte
Leitender Revisor

Zirich, 28. April 2010

Beilagen:
- Jahresbericht (bestehend aus der Jahresrechnung und den weiteren Angaben gemass Art.
89 Abs. 1 Bst. a — h Kollektivanlagengesetz)



Bericht des Investment-Managers

Anlageziel des Cancer Charity Support Fund ("CCSF") ist es, angemessene Ertrdge und Kapitalgewinne durch Anla-
gen zu erzielen, von welchen mindestens die Halfte direkt oder indirekt in Unternehmen investiert, die in der
Krebsbekampfung tatig sind und/oder eine nachhaltige Geschaftstatigkeit aufweisen. Der Anlageschwerpunkt wird
dabei situativ festgelegt. 50% der Rendite kommen den gemeinnitzigen Institutionen Krebsliga Schweiz und
Krebsforschung Schweiz fur lhre Leistungen in der Krebsbekdmpfung insbesondere Krebsforschung zu. Fir den
Anleger auch interessant sind die steuerlichen Vorteile einer reduzierten Vermogenssteuer und die steuerliche Ab-
zugsfahigkeit des Renditeverzichtes.

Der Teilfonds eignet sich fir Anleger, die eine ausgewogene Vermdgensallokation anstreben und bereit sind, Ertra-
ge und Gewinne karitativ zu verwenden. Investoren zielen auf Kapitalertrage und -gewinne, weisen einen Anlage-
horizont von mindestens funf Jahren auf und sind bereit und in der Lage, voribergehend auch Verluste zu verkraf-
ten. Das Verlustrisiko ist begrenzt.

Der Cancer Charity Support Fund ("CCSF") ist am 1. August 2009 gestartet. In den Monaten August und Septem-
ber wurde das Portfolio aufgebaut, mit dem Ziel, dass das Fondsvermdgen optimal Uber alle Anlageklassen hinweg
diversifiziert ist. Durch die Investition in verschiedene Anlageklassen und Anlageinstrumente soll mit einem reduzier-
ten Risiko eine ausgeglichene Rendite erwirtschaftet werden.

Per Jahresende 2009 halt der CCSF ca. 9% des Gesamtfondsvermdgens an liquiden Mitteln. Rund 48% des Ge-
samtfondsvermdgens sind in Anleihen unterschiedlicher Bonitaten und Laufzeiten investiert. Dabei wurde der Nach-
steuerrendite soweit mdglich besondere Beachtung geschenkt. Ca. 13% sind in alternative Anlagen (Hedge Funds,
Listed Private Equity, Rohwaren) investiert, welche indirekt in Form von liquiden und regulierten Fonds gehalten
werden. Die 30% Aktienanlagen erfolgten tberwiegend im Bereich Onkologie, Biopharma und nachhaltig gefihr-
ter Schweizer Unternehmen.

Seit Lancierung hat sich das Portfolio stabil entwickelt. Die Berichtsperiode war gekennzeichnet durch eine Fortfih-
rung der Dollarschwache, welche auch das Portfolio des CCSF negativ beeinflusst hat. Das Engagement in vorwie-
gend in USD notierten Onkologie und Biopharma Titeln und die 10% Anlage in EUR notierten Anlagen hat den
Fonds wegen des seit Lancierung um ca. 3% schwacheren USD resp. ca. 2.5% schwacheren EUR knapp 1% an
Performance gekostet. Unter Druck standen aufgrund der andauernden Diskussionen um die Reform des amerika-
nischen Gesundheitssystems auch die Biotech- und Biopharma Titel. So machte der Nasdaq Global Biotech Index
praktisch keine Performance. Dieser negativen Entwicklung konnte sich auch unser Core Produkt, der Oyster Onco-
logy Fund, nicht entziehen, wobei eine leichte Outperformance gegenlber den Benchmarks erzielt werden konnte.
Dank Beimischung defensiver Schweizer Substanztitel wie Roche und Novartis und nachhaltiger Schweizer
Small&Mid Caps konnte mit den Aktien eine Rendite von gewichtet ca. 1% erreicht werden. Positiv entwickelten
sich die Alternativen Anlagen im Bereich Listed Private Equity (+8%), Hedge Funds (+2%) und Rohwaren (+6%).

Der NAV des CCSF betrug per 31.12.2009 vor Renditeverzicht CHF 100.44, nach dem Renditeverzicht von 50%
CHF 100.22.

Durch den Renditeverzicht von CHF 0.22 pro Anteil resp. CHF 33'448.80 insgesamt und dem GebUhrenverzicht des
Fonds Managers und der Fondsleitung von CHF 0.21 pro Anteil resp. CHF 32'192.27 insgesamt, konnten der Krebs-
liga Schweiz und Krebsforschung fur die ersten 5 Monate ein Spendenbeitrag von CHF 65'641.07 lUberwiesen wer-
den. Hinzukommen noch ein GebUhrenverzicht und eine Spende der Depotbank von CHF 16'367, womit die
KLS/KFS Uber CHF 80'000 gutgeschrieben werden konnten.

Im 2009 wurden 152'040 Anteile gekennzeichnet und damit ein Net Inflow von tUber CHF 15 Mio erzielt werden.
Das Nettofondsvermdgen betrug per Ende 2009 CHF 15'238'116.34.

Die PMG bedankt sich im Namen der KLS/KFS bei allen Investoren, insbesondere den Partnern Bank Coop, Valiant
Privatbank und Bank Sarasin & Cie., fur deren finanzielle Unterstitzung.



Kennzahlen

31.12.2009

Inventarwert pro Anteil in CHF
Anteile im Umlauf
Nettofondsvermdgen in Mio. CHF
Jahresperformance Anlagefonds in %
Total Expense Ratio (TER) in %
Portfolio Turnover Rate (PTR) in %

Verwaltungskommission (max. 1.5% p.a.), effektivin % p.a.
Depotbankkommission (max. 0.15% p.a.), effektivin % p.a.

100.22
152'040
15.24
0.22
2.50
-4.84
1.50
0.15



Veranderung des Nettofondsvermogens

31.7.2009
- 31.12.2009

Nettofondsvermdgen zu Beginn des Berichtsjahres
Verrechnungssteuer-Abschlagszahlung auf thesaurierte Ertrage
Saldo aus dem Anteilverkehr

Gesamterfolg

Nettofondsvermégen am Ende des Berichtsjahres

CHF

15'112'186.70
125'929.64

15'238'116.34




31.7.2009
Entwicklung der Anteile im Umlauf - 31.12.2009

Anzahl
Stand zu Beginn des Rechnungsjahres -
Ausgegebene Anteile 152'040
Zurickgenommene Anteile -

Stand am Ende des Berichtsjahres 152'040




Vermogensrechnung

31.12.2009

Bankguthaben auf Sicht

Bankguthaben auf Zeit

Geldmarktinstrumente

Effekten, aufgeteilt in:

- Obligationen, Wandelobligationen, Optionsanleihen
und sonstige Forderungswertpapiere und -rechte

- Strukturierte Produkte
- Aktien und sonstige Beteiligungswertpapiere
und -rechte

- Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen
Andere Anlagen

Derivative Finanzinstrumente

Sonstige Vermdgenswerte
Gesamtfondsvermoégen

abzuglich
Aufgenommene Kredite
Andere Verbindlichkeiten
Nettofondsvermégen

Anzahl Anteile im Umlauf
Inventarwert pro Anteil in CHF

Verkehrswerte CHF % *
1'397'493.76 9.12
5'071'766.54 33.08

468'009.70 3.05
8'324'057.43 54.30
-4'363.38 -0.03
73'493.20 0.48
15'330'457.25 100.00

-92'340.91

15'238'116.34

152'040
100.22

* Allfallige Abweichungen in den Totalisierungen sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzufthren.



31.7.2009

Erfolgsrechnung -31.12.2009
CHF
Ertrdge der Bankguthaben 604.64
Ertrdge der Geldmarktinstrumente -
Ertrdge der Effekten, aufgeteilt in:
- Obligationen, Wandelobligationen, Optionsanleihen und sonstige 38'094.30
Forderungswertpapiere und -rechte
- Strukturierte Produkte -
- Aktien, sonst. Beteiligungswertpapiere und -rechte (inkl. Gratisaktien) -
- Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 15'612.91
Ertrdge der anderen Anlagen -
Sonstige Ertrage 8'563.59
Einkauf in laufende Nettoertrage bei der Ausgabe von Anteilen -4'215.70
Total Ertrage 58'659.74
abzuglich
Passivzinsen -275.10
Revisionsaufwand -10'760.00
Reglementarische Vergitungen an die
- Fondsleitung -64'384.56
- GebUhrenverzicht durch die Fondsleitung gemadss Fondsvertrag (50%) 32'192.27
- Depotbank -6'897.48
Sonstige Aufwendungen -2'556.88
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei Ricknahme von Anteilen -
Nettoertrag (-aufwand) 5'977.99
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -34'005.73
Verrechnung GebUhrenverzicht durch die Fondsleitung gegen realisierte Kapitalgewinne -32'192.27
Realisierter Erfolg -60'220.01
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste 219'598.45
Gesamterfolg 159'378.44
abzlglich Spendenbeitrag z.G. KLS/KFS auf 50% des Mehrwerts gegentiber NAV per
31.07.09 (NAV Zuwachs im 2009 : 44 Rp.) -33'448.80
Gesamterfolg nach Abzug Spendenbeitrag 125'929.64
NAV pro Anteil zu Beginn der Berichtsperiode 100.00
NAV pro Anteil am Ende der Berichtsperiode (vor Abzug Spendenbeitrag) 100.44
NAV pro Anteil am Ende der Berichtsperiode (nach Abzug Spendenbeitrag) 100.22



Verwendung des Erfolges

2009

Nettoertrag (-aufwand) des Rechnungsjahres

Vortrag des Vorjahres

Zur Thesaurierung verfigbarer Erfolg

Abschlagzahlung auf thesaurierte Ertrage des Rechnungsjahres
Vortrag auf neue Rechnung

CHF
5'977.99

5'977.99

5'977.99
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Inventar des Fondsvermégens per 31.12.2009
Titelbezeichnung Wahrung Anzahl Kurs CHF % *

Effekten, die an einer Borse gehandelt werden

Obligationen
CHF
2.000% Dt.Pfandbriefbk AG 13 EMTN CHF 200'000 101.50 203'000.00 1.32
2.000% Valiant Bank 12 CHF 145'000 101.50 147'175.00 0.96
2.000% ING Verzekeringen EMTN 11 CHF 155'000 99.35 153'992.50 1.00
2.125% Gen.Elect.Cap.Corp 12 CHF 200'000 101.00 202'000.00 1.32
2.125% Hellenic Republic 13 CHF 200'000 95.20 190'400.00 1.24
2.125% Metropolitan Life Global 11 CHF 100'000 100.22 100'220.00 0.65
2.125% Dexia Cred.Loc.de France 12 CHF 100'000 99.60 99'600.00 0.65
2.250% Cr Agricole S.A EMTN 14 CHF 200'000 101.00 202'000.00 1.32
2.250% LGT Finance Ltd 14 CHF 100'000 101.50 101'500.00 0.66
2.250% Royal BK Scotland 11 CHF 100'000 100.54 100'540.00 0.66
2.375% Depfa ACS Bk EMTN 11 CHF 200'000 100.32 200'640.00 1.31
2.375% Principal Global Fd EMTN 13 CHF 100'000 97.40 97'400.00 0.64
2.500% Hypo Pfandbriefbk 14 CHF 290'000 99.75 289'275.00 1.89
2.625% BK of Scotland EMTN 12 CHF 145'000 100.50 145'725.00 0.95
2.625% UBS Jersey Branch 11 CHF 70'000 102.00 71'400.00 0.47
2.750% Bradford & Bingley 12 CHF 200'000 100.75 201'500.00 1.31
2.750% Migros Bank AG 12 CHF 140'000 103.95 145'530.00 0.95
2.750% Aegon Global Inst EMTN 12 CHF 200'000 100.75 201'500.00 1.31
2.875% Polen MTN 12 CHF 200'000 101.90 203'800.00 1.33
2.875% Genworth Life Inst. 13 CHF 100'000 98.20 98'200.00 0.64
3.000% BMW Aust.Fin. EMTN 12 CHF 140'000 102.35 143'290.00 0.93
3.000% Credit Suisse EMZN 12 CHF 140'000 103.45 144'830.00 0.94
3.125% Gen.Elect.Cap.Corp 11 CHF 300'000 102.65 307'950.00 2.01
3.250% Ciba Spez. Chemie 12 CHF 85'000 104.05 88'442.50 0.58
3.250% Deutsche Bank EMTN 12 CHF 140'000 104.60 146'440.00 0.96
3.250% Sanofi-Aventis EMTN 12 CHF 140'000 105.35 147'490.00 0.96
3.500% GDF Suez EMTN 12 CHF 140'000 105.30 147'420.00 0.96
3.500% Syngenta Finance 12 CHF 140'000 106.25 148'750.00 0.97
3.875% E.ON International EMTN 12 CHF 140'000 106.45 149'030.00 0.97
4.000% ABN AMRO BANK 12 CHF 140'000 104.65 146'510.00 0.96
4.000% Telstra Corp. 2012 CHF 140'000 106.50 149'100.00 0.97
4'874'650.00 31.80
EUR
3.500% Porsche Intl Fin 11 EUR 100'000 101.50 150'544.80 0.98
4.500% Schneider Electric 14 EUR 30'000 104.67 46'571.74 0.30
197'116.54 1.29
Total Obligationen 5'071'766.54 33.08
Aktien
Amgen Inc usb 1'350 56.57 78'950.79 0.51
Biogen IDEC Inc. usb 980 53.50 54'202.13 0.35
Celgene Corp. usb 1'400 55.68 80'586.78 0.53
Novartis AG CHF 1'700 56.50 96'050.00 0.63
Roche Holding AG CHF 900 175.80 158'220.00 1.03
468'009.70 3.05

Total Aktien 468'009.70 3.05




Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen

CHF

iShares Euro Infl. Link. Bond CHF 1'800 265.84 478'512.00 3.12

XMTCH SwissBIDG 3-7 ETF CHF 5'100 98.45 502'095.00 3.28
980'607.00 6.40

EUR

Lyxor EFT EMTS Inflation Linked EUR 1'150 117.00 199'564.56 1.30
199'564.56 1.30

Total Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 1'180'171.56 7.70

Total Effekten, die an einer Bérse gehandelt werden 6'719'947.80 43.83

Effekten, die an einem andern geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen

CHF
Asselsa Small & Mid Caps CH CHF 13'700 87.19 1'194'503.00 7.79
Picard Angst Funds-All Comm.Tr CHF 3'250 118.60 385'450.00 2.51
PPF LPActive Value Fund EUR 3'630 115.09 619'646.40 4.04
Pro Fonds Inter-Bond B CHF 1'300 227.88 296'244.00 1.93
Reichmuth Matterhorn 3 CHF CHF 298 1'006.70 299'999.62 1.96
Schroder Altern. Commod. CHF A CHF 4'800 77.65 372'720.00 243
3'168'563.02 20.67
EUR
AC FCP - SVMN7V - Units EUR A EUR 1'850 111.71 306'523.30 2.00
MRB Wandelobligationen Fonds EUR 455 1'091.28 736'456.86 4.80
1'042'980.16 6.80
usD
Oyster Oncology usb 21'000 135.07 2'932'342.69 19.13
2'932'342.69 19.13
Total Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 7'143'885.87 46.60
Total Effekten, die an einem andern geregelten, dem Publikum
offen stehenden Markt gehandelt werden 7'143'885.87 46.60
Total Effekten 13'863'833.67 90.43
Derivative Finanzinstrumente 1) -4'363.38 -0.03
Bankguthaben
auf Sicht 1'397'493.76 9.12
auf Zeit 0.00 0.00
Sonstige Vermobgenswerte 73'493.20 0.48
Gesamtfondsvermogen 15'330'457.25 100.00
Verbindlichkeiten -92'340.91
Nettofondsvermogen 15'238'116.34

* Allfallige Abweichungen in den Totalisierungen sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzufthren.
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Devisenkurs gegen CHF

Euro
US-Dollar

Ausserbilanzgeschafte per 31.12.2009

Verkaufte Call-Optionen 1)

Biogen Januar 2010
Amgen Januar 2010
Celgene Januar 2010
Novartis Januar 2010

Roche GS Januar 2010

Total Kontraktwert engagementreduzierende
Positionen (verkaufte Calls)

Verkaufte Put-Optionen 1)

Biogen Januar 2010
Amgen Januar 2010
Celgene Januar 2010
Novartis Januar 2010

Roche GS Januar 2010

Total Kontraktwert engagementerh6hende
Positionen (verkaufte Puts)

Wahrung

EUR
usb

Basispreis

usb 50
uUsD 62.50
uUsD 62.50
CHF 62

CHF 185

Basispreis

usDh 40
usb 50
usb 50
CHF 50

CHF 150

Kurs

1.48320
1.03380

Anzahl
Kontrakte

-9

-13

-14

-17

-9

Anzahl
Kontrakte

-9

-13

-14

-17

-9

Kontraktwert in

nicht realisierter

Fondswahrung CHF Gewinn /
Verlust

-46'521.00 -3'535.60
-83'996.25 -67.20
-90'457.50 -72.37
-105'400.00 -17.00
-166'500.00 -117.00
-492'874.75 -3'809.17

Kontraktwert in

nicht realisierter

Fondswahrung CHF Gewinn /
Verlust

-37'216.80 -46.52
-67'197.00 -201.59
-72'366.00 -217.10
-85'000.00 -17.00
-135'000.00 -72.00
-396'779.80 -554.21
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1) Derivative Finanzinstrumente unter Anwendung des Commitment-Ansatzes |

Marktrisiko

Der Anlagefonds halt Derivate, die ein Marktrisiko von insgesamt CHF 889'654.55 beinhalten (5.84 % des
Nettofondsvermdgens). Davon sind CHF 492'874.75 engagementreduzierende Positionen (3.24% des NFV) die
durch Wertpapiere und CHF 396'779.80 engagementerhdhende Positionen (2.60% des NFV) die durch flissige
Mittel vollstandig gedeckt.

Kreditrisiko
Der Anlagefonds hélt keine Derivate, die ein Kreditrisiko beinhalten.

Wahrungsrisiko
Der Anlagefonds halt keine Derivate, die ein Wahrungsrisiko beinhalten.

15



Veranderungen im Wertschriftenbestand

Titelbezeichnung

2.000% Dt.PfandbriefokAG13 EMTN
2.000% Valiant Bank 2012
2.000% ING Verzekeringen EMTN11
2.125% Gen.Elect.Cap.Corp 12
2.125% Hellenic Republic 2013
2.125% Metropolian Life Global
2.125%Dexia Cred.Loc.de France
2.250% Cr Agricole S.A EMTN14
2.250% LGT Finance Ltd 14
2.250% Royal BK Scotland 11
2.375% Depfa ACS Bk 2011 EMTN
2.375% Princ Glob Fd EMTN 2013
2.500% Hypo Pfandbriefbk 14
2.625% BK of Scotland EMTN2012
2.625% UBS Jersey Branch 2011
2.750% Bradford & Bingley 12
2.750% Migros Bank AG 2012
2.750%Aegon Global Inst EMTN12
2.875 % Polen MTN 2007-15.5.12
2.875% Genworth Life Inst.2013
3.000% BMW Aust.Fin. 2012 EMTN
3.000% Credit Suisse 2012 EMTN
3.125% Gen.Elect.Cap.Corp 11
3.250% Ciba Spe Chem 2012
3.250% Deutsche Bank EMTN 2012
3.250% Sanofi-AventisEMTN 2012
3.500% GDF Suez 2012 EMTN
3.500% Porsche Intl Fin 11
3.500% Syngenta Finance 2012
3.875% E.ON Intern.2012 EMTN
4.000% ABN AMRO BANK 2012
4.000% Telstra Corp. 2012
4.500% Schneider Electric 2014
AC FCP - SVMN7V - Units EUR A
AC Altern.Fcp- Pharos Evo Fund
Amgen Inc

Asselsa Small & Mid Caps CH
Biogen IDEC Inc.

CALL Amgen JAN10 62.50

CALL Amgen Oct09 65

CALL Biogen JAN10 50

CALL Biogen Oct09 55

CALL Celgene JAN10 62.50

CALL Cellgene Oct09 57.5

CALL Novartis Jan10 62

CALL Novartis Nov09 54

CALL Roche JAN10 185

CALL Roche Nov09 185

Celgene Corp.

iShares Euro Infl. Link. Bond

Ly.EFT EMTS Inflation Linked

MRB Wandelobligationen Fonds
Novartis AG

Oyster Oncology

Picard Angst Funds-All Comm.Tr
PPF LPActive Value Fund

CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
EUR
CHF
CHF
CHF
CHF
EUR
EUR
EUR
usD
CHF
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
CHF
CHF
CHF
CHF
usD
CHF
EUR
EUR
CHF
usD
CHF
EUR

Kaufe *

200'000
145'000
155'000
200'000
200'000
100'000
100'000
200'000
100'000
100'000
200'000
100'000
290'000
145'000
70'000
200'000
140'000
200'000
200'000
100'000
140'000
140'000
300'000
85'000
140'000
140'000
140'000
100'000
140'000
140'000
140'000
140'000
30'000
1'850
1'350
1'350
13'700
980

N
WO O OO WwWwoNOo

1'400
1'800
1'150
455
2'000
21'000
3'250
3'630

Verkaufe *

cNeoNeohoNoNoNoNoNoNolNolNolNoloBoloNoNeoNohoNoNoNoNoNoNoNolNolNolNolNolNolNolNo]

—
w

— ul
O O O o

N —
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Pro Fonds Inter-Bond B CHF 1'300
PUT Amgen JAN10 50 usD 0
PUT Amgen Oct09 55 usD 7
PUT Biogen JAN10 40 usbD 0
PUT Biogen Oct09 45 usD 9
PUT Celgene JAN10 50 usD 0
PUT Cellgene Oct09 47 usb 8
PUT Novartis JAN10 50 CHF 0
PUT Novartis Nov09 44 CHF 20
PUT Roche JAN10 150 CHF 0
PUT Roche Nov09 150 CHF 3
Reichmuth Matterhorn 3 CHF CHF 298
Roche Holding AG CHF 900
Schroder Altern. Commod. CHF A CHF 4'800
XMTCH SwissBIDG 3-7 ETF CHF 5'100
ZKB Gold ETF CHF 59

O O OO Ww

59

* Kaufe” umfassen die Transaktionen: Gratistitel / Kaufe / Konversionen / Namensanderungen / Splits / Stock-
/Wabhldividenden / Titelaufteilungen / Uebertrage / Umtausch zwischen Gesellschaften / Zuteilung aus Bezugs-
/Optionsrechten / Zuteilung von Bezugsrechten ab Basistiteln

* Verkaufe” umfassen die Transaktionen: Auslosungen / Ausbuchung infolge Verfall / Austbung von Bezugs-
/Optionsrechten / Reverse splits / Ruickzahlungen / Uebertrage / Umtausch zwischen Gesellschaften / Verkadufe



Erldauterungen zum Jahresbericht per 31. Dezember 2009

1. Fonds-Performance
Der Fonds verzichtet auf einen Benchmark-Vergleich. Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die
laufende oder zukUnftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Ricknahme der
Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unbertcksichtigt.

2. Soft commission agreements
Fur die Periode 31. Juli 2009 bis 31. Dezember 2009 wurden keine "soft commission agreements" im Namen von
PMG Fonds Management AG getatigt und keine soft commissions erhalten.

3. Verwaltungskommission
Aus der Verwaltungskommission werden Vergltungen fir den Vertrieb des Anlagefonds (Bestandes-
pflegekommissionen) an Vertriebstrager und Vermdgensverwalter ausgerichtet. Institutionellen Anlegern, welche
die Fondsanteile wirtschaftlich fur Dritte halten, werden Rickvergltungen aus Verwaltungskommission gewahrt.

4. Grundsatze fur die Bewertung sowie Berechnung des Nettoinventarwertes

a.

Das Vermogen des Anlagefonds wird zum Verkehrswert auf Ende des Rechnungsjahres sowie fir jeden Tag,
an dem Anteile ausgegeben oder zurickgenommen werden, in Schweizer Franken (CHF) berechnet. Fir
Tage, an welchen die Bbrsen bzw. Markte der Hauptanlagelander des Anlagefonds geschlossen sind (z.B.
Banken- und Bdrsenfeiertage), findet keine Bewertung des Fondsvermdégens statt.

An einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelte
Anlagen sind mit den am Hauptmarkt bezahlten aktuellen Kursen zu bewerten. Andere Sachen oder Rechte
oder Anlagen, fur die keine aktuellen Kurse verflgbar sind, sind mit dem Preis zu bewerten, der bei
sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt der Schatzung wahrscheinlich erzielt wirde. Die Fondsleitung wendet in
diesem Fall zur Ermittlung des Verkehrswertes angemessene und in der Praxis anerkannte
Bewertungsmodelle und —grundsatze an.

Offene Anlagefonds werden mit ihrem Rucknahmepreis bzw. Inventarwert bewertet. Werden sie
regelmassig an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt
gehandelt, so kann die Fondsleitung diese gemass Ziffer b. bewerten.

Der Wert von Geldmarktinstrumenten, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, wird wie folgt bestimmt: Der Bewertungspreis solcher
Anlagen wird, ausgehend vom Nettoerwerbspreis, unter Konstanthaltung der daraus berechneten
Anlagerendite, sukzessiv dem Riickzahlungspreis angeglichen. Bei wesentlichen Anderungen der
Marktbedingungen wird die Bewertungsgrundlage der einzelnen Anlagen der neuen Marktrendite
angepasst. Dabei wird bei fehlendem aktuellem Marktpreis in der Regel auf die Bewertung von
Geldmarktinstrumenten mit gleichen Merkmalen (Qualitdt und Sitz des Emittenten, Ausgabewdhrung,
Laufzeit) abgestellt.

Bankguthaben werden mit ihrem Forderungsbetrag plus aufgelaufene Zinsen bewertet. Bei wesentlichen
Anderungen der Marktbedingungen oder der Bonitat wird die Bewertungsgrundlage fiir Bankguthaben auf
Zeit der neuen Marktrendite angepasst.

Der Inventarwert eines Anteils ergibt sich aus dem Verkehrswert des Gesamtfondsvermdégens, vermindert
um allféllige Verbindlichkeiten des Anlagefonds, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen
Anteile. Er wird auf einen Rappen gerundet.
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Kontaktadressen

Bank Sarasin & Cie AG, Basel
Elisabethenstrasse 62

4002 Basel

Www.sarasin.ch

PMG Fonds Management AG
Sihlstrasse 95

CH-8001 Zurich

Tel: 044 215 28 38

Fax: 044 215 28 39
pmg@pmg-fonds.ch
www.pmg-fonds.ch
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