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PRO FONDS (LUX) INTER-BOND
Investment Prinzipien

1. Aktiver Investmentstil, um Marktchancen zu nutzen
» Globales Anlageuniversum.
» Aktives Portfolio Management statt Orientfierung an einer Benchmark.
* Flexible Gewichtung von Landern, Sektoren, Wahrungen, Bonitdten, Laufzeiten und Einzelwerten.
» Bevorzugung steuerlich attraktiver Titel (Unter-pari-Emissionen).

2. Strategische Perspektive fur langfristigen Erfolg

* Investment Entscheidungen basieren auf sorgfdltigen Fundamentalanalysen, der Beobachtung von
Markttrends sowie einer langfristigen Perspektive.

3. Total Return - bei unterdurchschnittlichen Risiko - im Fokus

* Investments werden basierend auf unserer Erwartung des Gesamtertrages einer Anlage selektiert
(Kupon, Renditetrends, Bonitatstrends, Spread Entwicklung).

4. Risikobetrachtungen als entscheidender Bestandteil
* Investition in liquide Einzeltitel (Mindest-Emissionsvolumen: ca. Euro 500 Mio. oder Gegenwert)
» Beschré@nkung auf Titel mit Investment Grade Bonitat.
* Angestrebt wird ein ausgewogener Mix aus azyklischen und konjunktursensitiven Branchen.
» Einzeltitelgewichtung in der Regel maximal 3%.
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PRO FONDS (LUX) INTER-BOND
Einzeltitel Selektion

Die Selektion von Einzelwerten erfolgt auf Basis solider Fundamentaldaten (Auszug):

»

»

»

»

»

»

»

Verhdaltnis Eigenkapital / Bilanzsumme.

Netto-Verschuldungsgrad im Verhdltnis zum Eigenkapital bzw. zum EBITDA .
Betrachtung Umsatz-, Gewinn- und Cash-Flow-Situation.

Verhdltnis Eigenkapitalquote / Kernkapitalquote.

Studium externer Ratings (Verlauf und Ausblick).

Niveau und Verlauf von Credit Default Swaps und Rendite Spreads.

Analyse kurz- und mittelfristiger Refinanzierungs-Erfordernisse.
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PRO FONDS (LUX) INTER-BOND
Aktuelle Fondspositionierung

Weiterhin hohe Gewichtung von Unternehmensanleihen
»  Partizipation an den in einigen Marktsegmenten immer noch atftraktiven Rendite Spreads.

»  Fokussierung auf die zyklischen Sektoren Industrie und Finanzen, die im Szenario einer sich
sukzessive erholenden Weltwirtschaft weiter profitieren werden.

» Vom Engagement im Cash-Flow starken Telekom-Sektor erwarten wir stabile und
vergleichsweise hohe Ertrage.

»  Papiere mit kurzeren bis mittleren Restlaufzeiten reduzieren ZinsGnderungsrisiken im kon-
junkturellen Erholungsszenario sowie Bonitatsrisiken und verfugen gleichzeitig Uber
weiterhin attraktive Kurspotenziale.

PMG FIDUKA

FUND MANAGEMENT & PRIVATE LABELING

5




PRO FONDS (LUX) INTER-BOND
Ausrichtung erstes Halbjahr 2010

»  Verzicht auf die relativ unattraktiven Anlagesegmente aStaatsanleiheno .
»  Selektfive Beimischung von attraktiven, substanzstarken Pfandbriefen solider Emittenten .
»  Anhaltende Untergewichtung des Dollar Exposures.

» Beibehaltung der Gewichtung aussichtsreicher Wahrungen, insbesondere rohstoffreicher
Lander mit soliden volkswirtschaftlichen Kennzahlen.

» Durch die Aufnahme von Anleihen mit etwas lGngeren Laufzeiten hat sich die Modified
Portfolio Duration in den letzten Monaten bei etwa rund 3,0% eingependelt. Auf diesem
Niveau sehen wir aktuell das beste Chance Risiko Verhdlinis. Bei kUnftigen Neuengagements
werden nach Moglichkeit mittlere Laufzeiten selektiert. Ein von uns prognostizierter Anstieg des
allgemeinen Rendite Niveaus im Rahmen der weiteren konjunkturellen Erholung durfte hier
durch eine fortgesetzte 8 wenngleich auch moderatere - Einengung der Corporate Bond
Spreads kompensiert werden.

»  Engagements in defensiven Wandelanleihen werden beibehalten.
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PRO FONDS (LUX) INTER-BOND
Kennziffern und Ertragsprojektion 12 Monate

»  Kennziffern per 31. Mai 2010

« Durchschnittliche Rendite Wertpapiere: 3.81% p.a.
e Durchschnittlicher Kuponertrag Wertpapiere: 4,59% p.q.
e Volatilitadt (12 Monate, Monatsdaten, annualisiert):  4,49% p.a.
* Modified Duration Wertpapier Portfolio: 2.97% p.qQ.
e Duration Wertpapier Portfolio: 3,08 Jahre

»  Annahme: Konjunkturelle Erholung halt an

*  Marktzins steigt innerhalb der nGdchsten 12 Monate um 0,50 %
« Corporate Bond Spreads verringern sich innerhalb der ndchsten 12 Monate um etwa 0,50 %

»  Ertragsprojektion 12 Monate (Bloomberg-Szenario-Analyse)

» Total Return Wertpapier Portfolio (ca.): 4,54 % p.q.
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PRO FONDS (LUX) INTER-BOND
Leitzinsentwicklung
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PRO FONDS (LUX) INTER-BOND

ifo-Geschdaftsklimaindizes signalisieren weitere Konjunkfurerholung
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PRO FONDS (LUX) INTER-BOND
Die US-amerikanische Konjunktur anhaltend im Aufwartstrend
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PRO FONDS (LUX) INTER-BOND
Renditeverlauf von US-Staatsanleihen
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PRO FONDS (LUX) INTER-BOND
Renditeniveau deutscher Pfandbriefe
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PRO FONDS (LUX) INTER-BOND
Corporate Bond Spreads anhaltend attraktiv
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PRO FONDS (LUX) INTER-BOND
Unternehmensanleihen noch attraktiv
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PRO FONDS (LUX) INTER-BOND
Performance Vergleich seit 31.12.2009
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PRO FONDS (LUX) INTER-BOND
Performance Vergleich seit VerfUgbarkeit der Peer Group (04.02.2005)
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PRO FONDS (LUX) INTER-BOND
Performance Vergleich Uber 10 Jahre
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PRO FONDS (LUX) INTER-BOND
Performance Risiko Diagramm Uber 10 Jahre
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PRO FONDS (LUX) INTER-BOND
Gewichtung nach Schuldnerdomizil

Norwegen Ho;glg;ng Liguiditat
1.07% o 6.25%

USA

Grossbritannien
11.42%

Marchzinsen
2.17%

Schweden
1.12%

D&nemark
1.48%
Deutschland

14.10%

Australien
2.31%

Frankreich
6.33%

3.46% [talien
5.05% Luxemburg

15.23%
Niederlande

13.55%
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PRO FONDS (LUX) INTER-BOND
Branchen

Sonstige Marchzinsen Liquiditat
. 2.17%
UTILITY - GAS 2.23% % 6.25%
0.67%
GAS TRANSMISSION
2.71%

TRANSPORTATION
3.87%

INDUSTRIAL
27.19%

Government
7.23%

FINANCIAL

15.97% BANK

20.93%

TELEPHONE
10.79%
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PRO FONDS (LUX) INTER-BOND
Falligkeiten

Liquiditert ohne Verfall

Marchz
Wandelanleihen_ " 1 ;Qsen 6.25% 1.29% Falligkeiten 2011
Fonds ' 2.14%
2.23% Falligkeiten 2012
Callgelder

3.06%

Falligkeiten 2013
20.29%

/ 8.79%

Falligkeiten 2016
11.44%

Falligkeiten 2015
15.06%

Falligkeiten 2014
27.28%
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PRO FONDS (LUX) INTER-BOND
Ratings (S&P)

Wandelanleihen Fonds Liquiditat AR

8.42% 13.98%

7.88% 0 A+
— 2.68%

18.41%

A

BRB+ 14.24%

11.26%
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PRO FONDS (LUX) INTER-BOND
Wahrungen
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PRO FONDS (LUX) INTER-BOND
GroBte Einzelpositionen

A EIB

A Rabobank

A UBS

A Poland Government Bond
A Arcelor Mittal

A EADS Finance

A Telecom Italia

A Meftro

A GE Capital Funding

A Hutchison Whampoa
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PRO FONDS (LUX) INTER-BOND
Performance Vergleich per 31. Mai 2010 (in Euro)

Aktuelles Seit Ver-
Jahr fugbarkeit

der
Peer Group

Pro Fonds (Lux) Inter-Bond

Wertentwicklung -0,19% +4,35% +14,46%  +19,22% +21,96% +73,29% +24,35%
Gesamt

Bloomberg Peer Group

Wertentwicklung +1,87% +3,27% +7.27% +5,07% +10,97% --- +15,80%
Gesamt
Differenz Fonds -2,06% +1,08% +7,19% +14,15% +10,99% -— +8,55%

zur Peer Group

Benchmark (JP Morgan Global Government Bond)

Wertentwicklung +7,16% +14,59% +17,44%  +35,85% +27,11% +45,96% +30,74%
Gesamt
Differenz Fonds -7.35% -10,24% -2,98% -16,63% -5,15% +27.33% -6,39%
zur Benchmark
PMG Fonds FIDUKA
FUND MANAGEMENT & PRIVATE LABELING _—‘
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PRO FONDS

(LUX) INTER-BOND

Performance Vergleich per 31. Mai 2010 (in CHF)

Wertentwicklung
Gesamt

Wertentwicklung
Gesamt

Differenz Fonds
zur Peer Group

Wertentwicklung
Gesamt

Differenz Fonds
zur Benchmark
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Aktuelles
Jahr

Pro Fonds (Lux) Inter-Bond
-1,00% -0,20% +7,79% +2,80% +12,11%

Bloomberg Peer Group
+1,04% -1,02% +1,02% -9.41% +2,66%

-2,04% -0,82% +6,77%  +12,21% +9,45%

Benchmark (JP Morgan Global Government Bond)
+6,30% +9.,83% +10,60%  +17,14% +17,59%

-7.30% -10,03% -2,81% -14,34% -5,48%

Seit Ver-
fugbarkeit

der
Peer Group

+56,55% +13,35%

> +5,55%

-— +7,80%

+31,86% +19,17%

+24,69% -5.82%
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T



PRO FONDS (LUX) INTER-BOND
Ausgewdnhlte Portfolio Kennzahlen per 31. Mai 2010

Pro Fonds (Lux) | JP Morgan Global Bloomberg

Inter-Bond Government Bond Peer Group

Volatilitat 4,49% 9.26% 3.76%
(1 Jahr, annualisiert)

Sharpe Ratio 1,70 1,18 0,26
(1 Jahr)

Fonds Tracking Error 2,98% 1.21%
(1 Jahr)

Fonds Information Ratio -0,28 1,61
(1 Jahr)
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FUND MANAGEMENT & PRIVATE LABELING P»



PRO FONDS (LUX) INTER-BOND

Informationen

_ Ausschittende Tranche Thesaurierende Tranche

Master-KAG
Depotbank
Fondsdomizil
Fondsmanager
Anlageberater
Kategorie
Vertriebsbewiligung
Fondswdhrung

Fondsvolumen
(in CHF, per 31. Mai 2010)

Anteile im Umlauf
(per 31. Mai 2010)

NAV (in CHF)
Ausgabe/Rucknahme
Valoren-Nummer
ISIN-Nummer

WKN

Bloomberg-Ticker

PMG Fonds
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DZ Bank Luxemburg
DZ Bank Luxemburg
Luxemburg
PMG Fonds Management AG, ZUrich
FIDUKA-Depotverwaltung GmbH, MUnchen
UCITS Il

Luxemburg, Deutschland, Schweiz

CHF
65.457.993 35.918.929
611.357 157.934
107,07 227,43
taglich bis 12.00 Uhr
170611 170606
LU0048423916 LUO048424138
973024 973025

PROINTA LX EQUITY PROINTB LX EQUITY
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KONTAKT

PMG Fonds Management AG
Sihlstrasse 95
CH-8001 ZUrich

Eric LUtenegger
Mitglied der Geschaftsleitung

Telefon: +41 (44) 21528 48

Telefax: +41 (44) 215 28 39

Infernet:  www.pmg-fonds.ch

E-Mail: eric.luetenegger@pmag-fonds.ch

PMG
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FIDUKA-Depotverwaltung GmbH
Kaufingerstr. 12
D-80331 Munchen

STEFAN HECHT
Portfolio Management

Telefon: +49 (0) 89 291 907- 18
Telefax: +49 (0) 89 291 805
Intfernef: www.fiduka.com
E-Mail: hecht@fiduka.com
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DISCLAIMER

Diese Prasentation ist Eigentum der FIDUKA-Depotverwaltung GmbH (FIDUKA). Eine Nutzung oder
Weitergabe - auch in AuszUgen - ist ohne vorherige Zustimmung der FIDUKA unzuldssig. Die
Ausarbeitung gilt nicht als Angebot. Gemachte Indikationen sind als unverbindlich zu verstehen.
Preise, ZinssGtze und sonstige Indikationen sind von den Marktgegebenheiten abhdngig, die zu
dem Zeitpunkt gelten, in dem mit dem Kunden ein Geschdaft vereinbart wird. Samtliche
Wertangaben sind vergangenheitsbezogen, dienen nur der bloBen Anschauung und verpflichten
die FIDUKA in keiner Weise. In der PrGsentation aufgefUhrte Kursentwicklungen sind als Indikation
zuU betrachten, die auf in- und externen Szenario-Analysen beruhen kdnnen, welche nach bestem
Wissen und Gewissen erstellt wurden. Die Ausarbeitung dient allein als Orientierung, wie ein
Geschaft aussehen kdnnte. Die Ausarbeitung allein stellt auch keine Empfehlung dar und hat
keinen rechtsberatenden Charakter. Die dargestellten Sachverhalte dienen ausschlieBlich der
generellen Erlduterung und lassen keine Aussagen Uber zukunftige Verluste oder Gewinne zu. Vor
Abschluss eines Geschdftes ist auf jeden Fall eine kunden- und produktgerechte Beratung durch
lhren Kunden- bzw. Fachbetreuer notwendig. FUr Schdden, die im Zusammenhang mit einer
Verwendung/Verteilung dieser Ausarbeitung entstehen oder entstanden sind, Ubernimmt die
FIDUKA-Depotverwaltung GmbH keine Haftung.
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